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Resumo

¢ Reafirmamos os ratings de longo e curto prazos ‘brAA-/brA-1’ na Escala Nacional do Banco
Olé Bonsucesso Consignado S.A. (Olé Consignado — antigo Banco Bonsucesso Consignado
S.A.), o qual é uma instituigcdo controlada pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander
Brasil”: BB/Negativa/B e brAA-/Negativa/brA-1). A perspectiva permanece negativa.

¢ A Olé Consignado foi constituida em julho de 2014 com objetivo de atuar no mercado de
crédito consignado, com o Santander Brasil controlando 60% do seu capital e o Banco
Bonsucesso S.A. (sem classificagdo) detendo 40%.

* Continuamos a considerar a Olé Consignado como uma subsidiaria core para o Santander
Brasil e, portanto, equalizamos seus ratings aos de seu controlador.

* A Olé Consignado representa uma operagao de grande importancia para o Santander Brasil,
dada a sua forte presenga no mercado de crédito consignado concedido a funcionarios
publicos e aposentados. Consideramos que a Olé Consignado apresenta todos os requisitos
para ser considerada uma entidade core, segundo nossa metodologia.

¢ Portanto, dado o seu status core, nao atribuimos escores ou um perfil de crédito individual
(SACP, em inglés) a Olé Consignado, apesar de observarmos que a instituigdo tem tido
sucesso em sua estratégia no segmento de crédito consignado, ja apresentando resultados
positivos desde o primeiro ano de operagao.

* A perspectiva negativa reflete aquela atribuida aos ratings do Santander Brasil, a qual, por sua

vez, reflete a perspectiva dos ratings do Brasil, os quais limitam os ratings de ambos os
bancos.

Acao de Rating
Sao Paulo (S&P Global Ratings), 2 de agosto de 2016 — A S&P Global Ratings reafirmou hoje

seus ratings de crédito de contraparte de longo e curto prazos ‘brAA-/brA-1’ atribuidos ao Banco Olé

Bonsucesso Consignado S.A. (“Olé Consignado”). A perspectiva do rating de emissor de longo
prazo permanece negativa.

Fundamentos

Continuamos a considerar a Olé Consignado como uma subsidiaria core para o Santander Brasil €,
portanto, equalizamos seus ratings aos de seu controlador. Acreditamos que a Olé Consignado
representa uma parte importante da estratégia do Santander Brasil, uma vez que a subsidiaria tem
ampliado o acesso do controlador ao mercado de crédito consignado concedido a aposentados do
INSS e a funcionarios publicos, mercado em que o Santander Brasil tinha menor acesso antes da
formagao da Olé Consignado. Nesse sentido, acreditamos que o controlador ofereceria suporte

financeiro a Olé Consignado, caso necessario, em um cenario de estresse, além do suporte que este

ja prové na captacéao de recursos (funding) com o objetivo de apoiar a originagao de crédito da

subsidiaria feita por meio do funding barato e direto do controlador. Adicionalmente, observamos que
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ha uma intensa integracéo das operagdes da Olé Consignado com as do Santander Brasil, com a
participagéo ativa de executivos de ambos os bancos no dia a dia da Olé Consignado, na
administragéo de funding gerida pelo controlador, na integragéo de controles de riscos e na
consolidagéo proporcional dos balangos da Olé Consignado nos do Santander Brasil. Finalmente,
apesar de nao ter o nome Santander em sua razao social, observamos que a Olé Consignado usa o
nome e a marca deste em todas as suas operagdes no Brasil, portanto acreditamos haver um forte
vinculo com a reputagao dos dois bancos.

Acreditamos que o Santander Brasil possa aumentar sua participagdo na Olé Consignado caso seu
outro acionista decida se desfazer do negdcio, dada a grande importancia da operagao de crédito
consignado para a estratégia do Santander Brasil. Mesmo com um histérico curto de operagdes, a
Olé Consignado apresentou um lucro de R$ 9,8 milhdes em 2014, seu primeiro ano de operacao, e de
R$ 17,3 milhdes em 2015.

De acordo com o nosso critério de bancos, utilizamos as classificagdes de risco econdbmico e de
risco da industria bancaria da Avaliagao do Risco da Industria Bancaria (Banking Industry Country
Risk Assessment ou BICRA) para determinar a ancora de um banco, a qual é o ponto de partida para
atribuir um rating de crédito de emissor. Nossa ancora para bancos comerciais que operam somente

no Brasil é 'bb+', com base na classificagédo de risco econdmico do pais '7' € na classificagédo de
risco da industria '5'.

O risco econdmico do Brasil reflete seus baixos niveis de Produto Interno Bruto (PIB) per capita e os
desafios politicos e econémicos do pais, 0s quais permanecem consideraveis. Agora esperamos um
processo de ajuste mais prolongado — uma corregao mais lenta na politica fiscal bem como outro ano
de profunda contragao econémica. Como antecipamos, os bancos brasileiros estao agora
caminhando para uma fase de corregéo e tanto a atividade de crédito quanto os pregos dos imdveis
estdo se contraindo em termos reais. Consideramos neste momento que essa fase de corregéo
poderia ter um alto impacto em decorréncia da estagnagao prolongada e da esperada contragdo em
2016. Em nossa visao, essas condicdes também contribuem para um risco de crédito mais alto na
economia. Acreditamos que as condigdes econdmicas desafiadoras, inflagdo alta, aumento nas
taxas de juros e condigdes mais rigidas para obtencao de crédito enfraquecerdo o setor corporativo,
o que se refletiria em elevagao dos empréstimos problematicos e das perdas de crédito. Além disso,
esperamos que essas condigdes também impactem as ja altamente endividadas familias brasileiras,
a medida que o desemprego cresce. Esperamos que a qualidade dos ativos continue se deteriorando
junto com as perdas de crédito.

Nossa avaliagao do risco da industria para o Brasil reflete a forte presenga dos bancos publicos no
sistema, o que tem causado grandes distorgdes no sistema nos ultimos anos, enfraquecendo as
dindmicas competitivas. No entanto, a presséo sobre as margens dos bancos tem diminuido nos
ultimos meses, visto que as taxas de referéncia aumentaram profundamente. A regulagao financeira
doméstica vem melhorando gragas a sua extensa cobertura e ao alinhamento com os padrbes
internacionais. O sistema bancario brasileiro também tem um mix de funding adequado, com uma
base de depdsitos de clientes estavel e acesso satisfatério ao mercado de capitais local e
internacional. Além disso, a dependéncia dos bancos do funding externo é relativamente baixa — em
8,6% dos passivos totais do sistema nos ultimos dois anos.

Perspectiva

A perspectiva negativa dos ratings da Olé Consignado reflete aquela atribuida aos do Santander
Brasil e também nossa viséo de que os ratings deste ultimo devem se mover em conformidade com
os do soberano brasileiro e ha uma probabilidade maior do que uma em trés de rebaixarmos os
ratings do Brasil novamente.

Cenadrio de rebaixamento

Antecipamos que ao longo do préximo ano, poderemos rebaixar os ratings do pais e os do Santander
Brasil e da Olé Consignado se houver uma possivel reversao das principais politicas, dada a fluidez
das dinamicas politicas, incluindo a falta de coes&o no gabinete, iniciativas politicas inconsistentes e
incertezas durante ou apds o processo de impeachment.

Cendrio de elevagao

Poderemos alterar a perspectiva dos ratings do Santander Brasil e da Olé Consignado para estavel
se as incertezas politicas do Brasil e as condigdes para uma execugao politica consistente
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melhorarem nas varias instancias do governo, de modo a estancar a deterioragao fiscal e fortalecer
as perspectivas de crescimento do PIB. Esperamos que tais melhoras deem suporte a uma
mudanga mais rapida e que poderiam ajudar o Brasil a sair de sua atual recesséo, facilitando um
desempenho fiscal melhor e oferecendo um espago de manobra maior frente a choques econdmicos.
Portanto, a perspectiva dos ratings da Olé Consignado poderia ser alterada para estavel apés agao
similar nos ratings soberanos se essas melhorias ocorressem no nivel do soberano.

Certos termos utilizados neste reporte, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa
visdo sobre os fatores que sao relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo
atribuidos em nossos critérios, por isso devem ser lidos em conjunto com tais critérios. Por favor,
veja os critérios de rating em www.standardandpoors.com.br para mais informagées.

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

e Tabelas de mapeamento das escalas nacionais e regionais da S&P Global Ratings, 1° de
junho de 2016.

« Ratings de Crédito nas Escalas Nacionais e Regionais, 22 de setembro de 2014.

o Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013.

o Métricas Quantitativas para a Avaliacdo de Bancos Globalmente: Metodologia e Premissas,
17 de julho de 2013.

e Bancos: Metodologia e Premissas de Rating, 9 de novembro de 2011.

 Metodologia e premissas de capital de bancos, 6 de dezembro de 2010.

 Metodologia e premissas para avaliacdo do risco da industria bancaria de um pais, 9 de
novembro de 2011.

e Uso de CreditWatch e Perspectivas, 14 de setembro de 2009.

 Commercial Papers I: Bancos, 23 de margo de 2004.

Ratings Reafirmados

Banco Olé Bonsucesso Consignado S.A.
Ratings de Crédito de Contraparte
Escala Nacional Brasil brAA-/Negativa/brA- 1

Emissor Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Agcao Anterior de Rating
Banco Olé Bonsucesso Consignado S.A.
Rating de Crédito de Emissor
Escala Nacional Brasil longo e curto prazos 14 de agosto de 2015 14 de margo de 2016

Informacgoes regulatérias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
Nao ha outros servigos prestados a este emissor, clique aqui para mais informagoes.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A S&P Global Ratings utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes de fontes
consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A S&P Global Ratings nao
realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagao independente da
informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos de rating de
crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A S&P Global Ratings ndo verifica a completude
e a precisao das informagdes que recebe. A informagdo que nos é fornecida pode, de fato, conter
imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a andlise de crédito de rating.

Em conexdo com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a S&P Global Ratings acredita que ha
informacgao suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma opinido de rating
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de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emisséo pela S&P Global
Ratings n&o deve ser vista como uma garantia da precisdo, completude ou tempestividade da (i)
informagéo na qual a S&P Global Ratings se baseou em conex&o com o rating de crédito ou (ii) dos
resultados que possam ser obtidos por meio da utilizagéo do rating de crédito ou de informagdes
relacionadas.

Fontes de informagao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a S&P Global Ratings utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emisséo, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais,
informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histdricas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administragdo dos emissores, bem como os
relatérios de analises dos aspectos econémico-financeiros (MD&A) e similares da entidade avaliada
e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informagdes de dominio publico, incluindo informagdes
publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e ou outros
reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de informagdes de
mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da S&P Global Ratings para os emissores em relagao ao rating atribuido é abordado na
politica “Notificagdes ao Emissor (incluindo Apelagdes)’.

Frequéncia de revisdo de atribuicao de ratings
O monitoramento da S&P Global Ratings de seus ratings de crédito € abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (secdo de Revisdo de Ratings de Crédito)
e Politica de Monitoramento

Conflitos de interesse potenciais da S&P Global Ratings
A S&P Global Ratings publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos de
Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XlI” se¢do em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Global Ratings Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/pt_LA/web/quest/regulatory/disclosures o nome das entidades
responsaveis por mais de 5% de suas receitas anuais.
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Australia

Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licencga de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo
podem ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que nao seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7
do Corporations Act).

STANDARD & POOR'S, S&P e RATINGSDIRECT sédo marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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